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VN-INDEX VUNG DAO DONG Bién do6 tuan 1849 — 1881
Bién d6 52 tuan 1.074-1.918
o ” ~ _ O &

e — tuan trudc)
XU HUONG: SIDEWAY 1.780 diém Thay déi tinh tir dau nam +3,9%

P/E (nguén FiinTrade) 14,1

Mét sé su kién dang chia y tuan qua

o
.

» ECB gilf nguyén lai suat diéu hanh &

|

» GDP Quy 1/2026 tang 2% so vd&i cung ky > NghiL&30/4 va 1/5 > Cac dé xuat dam phan dang rai vao bé tac,

muc 2%, canh béo rdii ro ting trudng (thdp hon nhe so véi s6 du béao 2,2%) kha nang tai bung phat chién tranh. Hién

va lam phat (tdng tU 2,6% trong > Chi sé Core PCE Quy 1/2026 tang 4,3% so Quéc héi My dang trong qua tinh phé
thang 3 1én 3% trong thang 4) do vdi quy trudc, cho thay lam phat van & muic chuan vé cuoc chién nay.

xung dot tai Trung Bong. cao. > Eo bién Hormuz van & trong trang thai bi

> Fed giit nguyén Iai sust 3,5%-3,75%. ‘phong tda kép”cua My va Iran.

CAU CHUYEN DAN DAT

» Tuan giao dich véi hai phién dién ra vao ngay 28-29/4/2026 tiép tuc cho thay tam ly than trong khi thanh khoan sut giam, s6 ma giam va
di ngang ap dao trong béi canh da ban rong ctia Nha dau tu nudc ngoai chua c6 dau hiéu ha nhiét. Nguyén nhan cé thé téi tu nhiéu yéu
t6 do tam ly ch& doi vé cdc tin tuic vi mo trong yéu trén thi trudng quoc té dién ra trong ky nghi L&, tam ly lo sg vé hiéu ung “Sell in May”
hay lo ngai vé cang thang quay tré lai ciia cudc chién My - Iran khi gia dau tiép tuc leo thang.

> Tinh riéng trong thang 4, Vn-index ghi nhan muc tang gan 180 diém, trong dé chu yéu déng goép tu cac c6 phiéu thudc ho Vingroup
(VIC, VHM, VRE, nhém nay dat ké hoach kinh doanh tang trudng manh trong nam 2026) va mot sé it cac ¢6 phiéu 1én thudéc nhém nganh
Ngan hang (TCB, VCB, LPB...), Bat dong san (NVL)...Loai trlt nhém ¢ phiéu Vingroup ra thi Vn-index chi ghi nhan tang han 20 diém. Xu
hudng nay néu tiép tuc duy tri sé tao ra rui ro giam gia (downside risk), khi mét s6 it nhém c6 phiéu c6 dong gop 16n dao chiéu giam gia.

» Cau chuyén tac déng trong tuan tdi sé la phan Ung tam ly va chinh sach cta Viét Nam trudc cac ap luc ngoai sinh ti phia thi truéng thé
gidi dang “blia vay’, cung véi doé cac so liéu kinh té vi mo thang 4 trong nudc sé dugc cong bo vao ngay 6/5. Trong do, cac so liéu vé lam
phat, san xuat cong nghiép, xuat nhap khau tiép tuc dugc quan tdm, cung véi doé ty gia, thanh khoan hé théng ngan hang va lai suat
tiép tuc la cac bién s6 quan trong can theo sat.

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, thi trudng cé 2 phién giao dich va ghi nhan muc tang diém nhe so vai cubi tuan trudc dé. Tuy nhién, ap luc can da xuat
hién rd rét khi chi s6 tién dén ving 1.888 diém va co6 dién bién Ui budc. Trang thai phan héa manh van 1a cht dao véi nhiéu nhém o
phiéu con kém sac, dac biét la trong ngay 28/04/2026, dién bién nay phan nao chiu anh hudng tur boi canh quéc té khi cang thang My -
Iran van con kéo dai, khién gia dau duy tri & viing cao va lam gia tang lo ngai vé ap luc lam phat toan cau. Tuy vay, diém tich cuc Ia thi
trudng chiing khodan My van gir dugc xu hudng tang, qua dé gitp han ché ap luc [én cac thi trudng mai ndi, trong dé cé Viét Nam.

> Hinh anh bong nén tuan trong viing 1.855 - 1.888 diém, thé hién ap luc chét 16i clla nha dau tu nhung tam thdi cau tric tang diém cua
thi trudng van dang dugc duy tri. Cau tric nay van cé thé tao dong luc dé thi trudng ti€p tuc th thach vang dinh cd, viing 1.870 - 1.920
diém, trong tuan tiép theo.
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CHIEN LUGC GIAO DICH TUAN

Cac ap luc tir phia bén ngoai ti€p tuc tao ra cang thang

Cac su kién qudc té quan trong dién ra vao ngay 30/4/2026, da tac dong tdi thi truong tai chinh nhu sau:

» Viéc cac Ngan hang Trung uang I6n (Fed, ECB, BoE) gili nguyén |ai suat: Viéc ba co quan diéu hanh tién té hang dau thé gigi dong
loat gilt nguyén lai suat trong cing mot ngay da xac nhan quan diém than trong toan cau trudc dién bién lam phat dai dang.

> Tang trudng GDP va lam phat PCE ctia My: Nén kinh té€ van duy tri 6n nhung ap luc lam phat da cé su xoay chiéu dang lo ngai
khi chi s6 gia PCE 16i (Core PCE) vot lén 4,3% so v&i muc 2,7% cla quy trudc. Su gia tang dong bé va manh mé clia cac thudc do
lam phat tiéu dung trong boi canh tang trudng 6n dinh phan anh mét nén kinh té dang chiu ap luc cau kéo I6n, diéu nay budc
Fed phai duy tri ldi suat & muc cao trong thoi gian dai hon dé kiém soat ky vong lam phat, qua d6 ti€p tuc duy tri stic ép thudng
truc lén lgi suat trai phiéu va ty gia USD/VND théng qua chénh léch lai suat thuc.

> Phan Ung Iy ké cua thi trudng Viét Nam: Do thi trugng Viét Nam déng clia xuyén sudt giai doan cac tin tlic quan trong clia vi mo
toan cau, tam ly nha dau tu khi ma cla tré lai ngay 04/05 sé phai doi mat véi hién tugng "phan ting déon nén”. Trong bdi canh
nay, cac tin hiéu can thiép quyét liét tir Ngan hang Nha nudc trén thi trudng mé va ngoai hdi sé déng vai tro then chot trong viéc
neo git ky vong va 6n dinh tam ly dam déng trudc ap luc tur chi s DXY.

Trong thai gian toi, bién sé then chét cdan theo déi hién nay la quyét dinh phé chudn cia Quéc héi My déi véi cdc hoat déng qudn

su, diéu sé truc tiép quyét dinh viéc liéu Téng théng Trump c6 co sG phap ly dé ti€p tuc duy tri chién dich tham chién tai Iran hay

khéng. Viéc nay khong chi dinh doat 16 trinh trién khai luc lugng ma con anh hudng dén kha nang kiém soéat tai eo bién Hormuz,

yéu t6 mang tinh sGng con doéi véi gia dau tho va ap luc lam phat toan cau trong ngan han.

Thi trudng c6 thé cé phan ting tang diém sau ky nghi lé

> Quy Nha dau tu can ti€p tuc quan sat dién bién cung cau trong viing dinh ci dé danh gia lai trang thai thi trudng. Dién bién
cang thang tai Trung Déng va bién dong gia dau van la nhiing yéu té rudi ro can dac biét luu tam, dong thgi Nha dau tu van can
dé phong trang thai phan héa manh cda thi truding va han ché mua tai vung gia cao dé tranh roi vao trang thai qua mua.

> Trong tuan tdi, thi trudng co6 thé c6 phan Uing tang diém sau ky nghi & nhung ap luc can ti ving dinh ¢ van con hién hiru, Nha
dau tu tam thdi van nén gilr ty trong danh muc & muc hgp ly va chd quan sét tin hiéu cta thi trudng, déng thdi cé thé can nhac
hién thuc héa mot phan Igi nhuan khi cé vung gia tot.

> D6i véi hoat ddng mua, néu ty trong danh muc dang & muc hgp ly thi Nha dau tu cé thé can nhac mua tham do tai mot s6 c6
phiéu cé co ban toét va dang tich lGy chat ché hodc dang c6 phan ting tich cuc ti ving hé trg tot.

TAC DPONG CUA NGANH VA €O PHIEU

X o 2 Phién ngay 28/04/2026 2 - . P s x 2
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat
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Mac du no luc vugt viing can 17 khéng thanh va diéu chinh trong nhiéu phién gan day nhung dién
bién HAG nhin chung van dang 6n dinh quanh dudng MA(200). Hinh anh bong nén dudi lién tuc gan
vung ho trg 16 véi nguén cung thap cé thé tao dong luc hdi phuc cho HAG trong thai gian tdi.
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FMC -KQKD Q1/2026- Phu hop véi chién lugc kinh doanh than trong ctia Cong ty

(Hién Lé - hien.In@vdsc.com.vn)

e Doanh thu thuan Q1/2026 dat 1.399 ty dong (-30% YoY), cht yéu do mang tdm sut giam 30% YoY khi ca san luong va gia ban déu
giam. Cu thé, san lugng tiéu thu tdm dat 4.491 tan (-27% YoY) va gia ban binh quan dat 305.000 dong/kg (-5% YoY). San lugng
giam manh do Cong ty cht dong han ché xuat khau sang thi trudng My trong giai doan chd két qua thué chéng ban pha gia ky
POR19.

e Bién Igi nhuan gop cai thién nhe [én 7,2% (tU 6,4% cung ky) nh& bién gop mang tdm tang tu 6,2% lén 6,7%. Bién gbp mang tdm
tang nhag gia tdbm nguyén liéu giam nhanh hon gid ban (-8% YoY so vai -5% YoY). Ty Ié chi phi ban hang & quan ly/doanh thu giam
xuéng 4,68% nhd chi phi ban hang giam manh 56% YoY nh& gia cudc van chuyén gidm do Céng ty han ché xuat khau qua My. Tu
do, loi nhuan trudc thué dat 51,3 ty dong (+41,1% YoY) va LNST-CTM dat 40,8 ty dong (+37% YoY).

e K&t qua Q1/2026 chua that su tich cuc, ching téi ky vong hoat dong xuat khau ctia doanh nghiép sé khoi phuc tré lai tir Q2/2026
sau khi cé két qua POR 19. Theo do, ching t6i du phéng doanh thu ca nam 2026 dat 8.649 ty dong (+6% YoY) va LNST-CTM dat
392 ty dong (+7% YoY), chua bao gom kha ndang hoan nhap thué POR20 khoang 150 ty dong.

e Chung t6i duy tri quan diém khuyén nghi MUA d6i véi c6 phiéu FMC véi gia muc tiéu 50.200 dong/c6 phiéu trong trung va dai
han. Trién vong tir quy 2/2026 tra di sé dugc ho trg badi viéc tai khai dong xuat khau sang My sau khi két qua thué POR19 tich cuc;
day manh san pham gia tri gia tang c6 bién gép cao (tdm chién, tdbm tam bot) va ty 1é tu chd con giéng ngay cang tang, gitip 6n
dinh va cai thién bién lgi nhuan.

Hinh 1: San luong (tan, trai) va gia ban tom (nghin dong/kg, phai) Hinh 2: Tang truéng gia va san luogng (%, phai) va bién gop
trung binh mang tom (%, trai)
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RONG VIET THONG KE CAC KHUYEN NGHI

Gla Muc tiéu Muc tiéu Gia dong Bién déng

28/04 41,20 40,60 43,50 48,00 38,90 1,5% 0,0%
28/04 PVS 38,00 36,00 40,00 43,00 34,80 5,6% 0,0%
23/04 VNM 60,90 61,30 65,50 70,00 57,90 -0,7% -0,2%
23/04 REE 60,30 62,50 68,00 72,00 61,80 61,80 -1,1% Dong (28/04) 1,0%
21/04 MSN 76,80 79,20 85,00 93,00 75,40 -3,0% 0,9%
20/04 DGW 43,45 45,30 49,00 53,50 43,40 43,40 -4,2% Dong (28/04) 3,2%
15/04 ACB 23,50 23,80 25,40 27,00 22,80 -1,3% 4,4%
14/04 VIB 16,30 16,70 17,80 19,60 15,60 -2,4% 5,4%
09/04 MBB 26,05 26,40 29,00 30,00 24,90 -1,3% 5,6%
08/04 VHC 61,20 58,90 63,40 66,00 55,90 3,9% 10,5%
07/04 SIP 60,70 59,10 65,00 68,00 57,60 2,7% 10,7%
03/04 BIC 23,95 24,10 26,00 28,00 22,90 -0,6% 9,4%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 0,3% 2,2%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
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BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
BID - Tang trudng 6n dinh gilra thach thic vén va kiém soat ng xau 23/01/2026 Trung lap - 1 nam 50.100
HDB - Tiém nang tang trudng vuot troi 16//01/2026 Tich ldy - 1 nam 30.000
DPM -Ving budc di lén 09/12/2025 Tich [y - 1 nam 24.600
DPR - Canh dong cd, mua “vang” mdi 08//12/2025 Mua - 1 nam 52.700
GEG - Tiém nang tang trudng dén tir mé rong cong suat NLTT 26/11/2025 Mua -1 nam 19.600
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONG VIET, . .
m‘;{,fs CONGTY CO PHAN
Kién 120 fuong lai thinh viong / CH UN G K H OA' N R ON G V/E T

@ Gia dau hién dang duoc neo lai
bdi cadc bién phdp can thiép
tam thoi

& Dong luc tang trueng duogc
cung co va diéu hanh tién té
gilr thé can bang

@ Trién vong két qua kinh doanh
quy 1/2026

@ Cap nhéat danh muc chu dong
& gia tri 2026

BAO CAO TRIEN voNG THITRUONG THANG 4

® D3 phat hanh


https://www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONGVIET

SECURITIES

THONG TIN LIEN HE

A A

| TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
O 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cua ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bao cdo nay dugc giltr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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